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Kebenhavns Fondsbears
Barsmeddelelse nr. 2006/20

Aalborg den 29. november 2006

Delarsrapport 3. kvartal 2006 for Aalborg Boldspilkiub A/S.

Hovedkonklusionerne for 3.kvartal 2006:
- Resultatet fer skat (EBT) for Aalborg Boldspilklub A/S i perioden 1. januar
— 30. september 2006 blev et overskud pa kr. 9,3 mio.

- Resultatet er en forbedring i forhold til den tilsvarende periode af 2005 pa
kr. 12,6 mio.

- Provenuet for salget af etape-1 af KMD-bygningskomplekset er som for-
ventet modtaget i begyndelse af august 2006. Nettoindtsegten ca. kr. 15,5
mio. er medtaget i regnskabet for 3. kvartal 2006.

- Der forventes yderligere en fortjeneste i 2007 i niveauet kr. 15-35 mio.
ved salg af etape-2 af KMD-bygningskomplekset.

- lgangsaetningen i 3. kvartal af de nye aktiviteter AaB College og AaB Kon-
ference pa Hadsundvej er forlgbet tilfredsstillende.

- Selskabet forventer fortsat et overskud i 2006 pa et niveau omkring kr. 7
mio. fer skat.

- Egenkapitalen andrager pr. 30. september 2006 kr. 139 mio.

Med venlig hilsen
AALBORG BOLDSPILKLUB A/S

Peter Hinrup
Adm. Direkter

Evt. henvendelser til Peter Hinrup pa 4064 7268.
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Ledelsesberetning og kommentarer:
Aalborg Boldspilklub A/S (AaB) har i 3. kvartal 2006 realiseret et overskud pa kr.
12,8 mio., hvilket er en forbedring pa kr. 11,7 mio. i forhold til 3. kvartal 2005.

Samlet for arets ferste 3. kvartaler realiserede AaB et overskud pa kr. 9,3 mio. far
skat. | forhold til tilsvarende periode af 2005 er dette en forbedring pa kr. 12,6.
mio.

De likvide transaktioner omkring kebet og salget af etape 1 pa Hadsundvej i Aal-
borg er gennemfert i august maned. AaB har i 3. kvartal 2006 opgjort og indteegts-
fart en fortieneste pa kr. 15,5 mio. ved handlen.

AaB har i august maned 2006 igangsat de nye aktiviteter i AaB College og AaB
Konference begge pa Hadsundvej. De nye aktiviteter er den vaesentligste arsag til
at de samlede indtaegter savel som omkostninger er stzerkt stigende i forhold til
2005. Alene i 3. kvartal 2005 forgger denne aktivitet koncernens omkostninger
med ca. kr. 3,5 mio., og giver som forventet underskud pa ca. kr. 1 mio. Det er
fortsat forventningen, at de nye aktiviteter vil komme til at bidrage positivt til kon-
cernens resultat i lsbet af 2007.

Koncernens egenkapital andrager pr. 30. september 2006 kr. 139 mio.

AaB Fodbold:

AaB Fodbold har i efterarets SAS Liga opnaet en tilfredsstillende placering som nr.
4. Den gode placering har vaeret medvirkende til, at AaB Fodbold har faet vendt
forarets trend med faldende indteegter, og disse realiseres nu igen pa det forven-
tede niveau.

AaB Fodbold forventer enkelte justeringer af truppen i vinterpausen med det for-
mal at forege truppens mulighed for at forsvare positionen i toppen af ligaen.

AaB Fodbold har i perioden 1. januar — 30. september 2006 realiseret et overskud
pa godt kr. 1 mio. far skat.

AaB Handbold:

AaB Handbold har indledt den nye saeson med en placering lige under de averste
4. Pa grund af skader hos et par naglespillere har truppen pt. ikke tilstreekkelig
bredde til at klare sig helt i toppen.

Det er selskabets forventning at indevaerende saeson vil modne mange af trup-
pens unge spillere, s4 disse er klar til at markere sig mere i den kommende sze-
son.

AaB Handbold har lavet en forhandsaftale med landsholdspilleren Joachim Bold-
sen for den kommende szaeson 06 / 07. Det er mélet, at Boldsen sammen med
eventuelt yderligere et par forsteerkninger til den nye saeson skal kunne udfordre
topholdene.

De magre sportslige resultater i savel foraret som efteraret betyder, at selskabet i
ojeblikket realiserer underskud. | drets farste 3. kvartaler har AaB Handbold sale-
des realiseret et underskud pa omkring kr. 1,5 mio. Ledelsen forventer, at udvik-
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lingen farst vendes i slutningen af 2007, hvorefter AaB Handbold skal realisere et
0 resultat.

AaB Ishockey:

Efter tre meget gode saesoner har AaB Ishockey haft det svaert i indledningen af
seesonen 2006 / 07. En nuvaerende placering som nr. 4 er ikke tilfredsstillende.
Ledelsen har fortsat tiltro til, at truppen senest med tilgang af tiekken Zdenek Sed-
lak og evt. endnu en forsteerkning vil slutte ssesonen i top fire.

@konomisk rammer stigende lgnninger i branchen fortsat selskabet, idet de nuvae-
rende faciliteter ikke giver mulighed for at haeve indteegterne vaesentligt. Det er
ledelsens vurdering, at det sportslige niveau skal bevares indtil den nye skajtehal
med plads til 5.000 tilskuere stér faerdig i februar 2007, hvorefter indteegterne igen
som minimum skal forages med et 0 resultat til folge.

@konomisk har AaB Ishockey realiseret et underskud i perioden 1. januar — 30.
september 2006 pa ca. kr. 1 mio. for skat.

AaB Basket:

AaB Basket har endnu kun féet 2 sejre i den nye szeson. P4 trods af dette gar det
sportsligt langt bedre end i sidste seeson, og holdet har bl.a. vasret meget teet pa at
besejre de absolut bedste hold i Danmark.

Ambitionen for den igangveerende saeson er at 4 skabt et bedre fundament til
fremtiden. Med de nuveerende sportslige takter er der gode muligheder for, at det-
te indfries.

AaB Basket har realiseret et underskud pa ca. kr. 0,7 mio. for skat i arets 3 fgrste
kvartaler.

AaB Konference:

Aalborg Parken har den 1. juli 2006 overtaget kursus- og konferenceaktiviteterne
fra KMD pa Hadsundvej i Aalborg. Driften af dette er samkert med driften af Aal-
borg Parkens aktiviteter ved Aalborg Stadion. | den forbindelse er navnet for de
samlede aktiviteter aendret til AaB Konference.

AaB Konference har et meget varieret udbud af services inden for kursus- og kon-
ference lokaliteter. Overtagelsen af kursus- og konferenceaktiviteten pa Hadsund-
vej vil i indkaringsfasen pafere koncernen et underskud, selvom de fgrste mane-
der er forlgbet tilfredsstillende. Ordreindgangen og omsaetningen ligger saledes
lidt over det forventede.

Omsestningen ved aktiviteterne i Aalborg Parken er p& niveau med sidste ar, men
vaekster ikke som forventet

Resultatet i de tre ferste kvartaler blev et underskud pa ca. kr. 2 mio., hvoraf de
nye aktiviteter pa Hadsundvej udger ca. kr. 0,5 mio.

AaB College:
De ferste ca. 80 elever startede pa AaB College i begyndelsen af august 2006.
Etableringen af denne vaesentlige aktivitet er forlabet tilfredsstillende.
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Det farste skoleér er et indkeringsar, hvorfra erfaringerne benyttes til fastleeggelse
af det bedst mulige koncept for fremtiden. | &r 2 tages nye faciliteter i brug, og AaB
College kan herefter rumme ca. 300 elever.

@konomisk realiseres underskud i indkeringsperioden.

9000 Lux A/S

AaB's resultatandel for det associerede selskab 9000 Lux blev for de farste 9 ma-
neder af 2006 et underskud pa kr. 0,2 mio., hvilket er en negativ afvigelse i forhold
til det forventede og kr. 0,3 mio. darlige end tilsvarende periode af 2005.

Veesentligste arsag til afvigelsen skyldes manglende salgskapacitet, hvorfor sel-
skabet p.t. er i feerd med at udvide denne.

Forventninger til fremtiden:

Ledelsen forventer fortsat ikke, at der realiseres flere indtsegter pa spillersalg i
2006. Pa den baggrund forventes uzendret et overskud i 2006 pa et niveau om-
kring kr. 7 mio. far skat.

Fremtidsudsigterne for AaB Koncernen vurderes fortsat at vaere positive, nar der
henses til nedenstaende:

e Med kapitaludvidelsen pa netto kr. 61 mio. har selskabet kapital-
maessigt et godt grundlag til at forfelge den lagte strategi bade in-
den for det sportslige og det kommercielle omrade.

e Salget af etape 1 samt det kommende salg af etape 2, hvor der
forventes realiseret en gevinst pa yderligere kr. 15 — 35 mio., giver
ro til fortsat at udvikle organisation og drift.

o Selskabets organisation er forsteerket i Izbet af dette regnskabsar
med sével ny adm. direkter og salgsdirektar, hvorefter sportsdirek-
ter Jan Larsen kan koncentrere sig fuldt ud om udvikling af AaB
Handbold.

e De nye aktiviteter p4 Hadsundvej i Aalborg i form af AaB College
og AaB Konference er indviet, og kommet rigtigt godt i gang.

e |Indfrielse af de sporstlige malseetninger for fodbold og ishockey
vurderes fortsat gode i indevasrende sasson.

e Etablering af ny ishockeyhal februar 2007 forventes at sge om-
saetningen.

o Det associerede selskab 9000 lux er organisatorisk ved at vaere pa
plads, og forventer sget omseetning og overskud i 2007.

Internationale regnskabsstandarder (IFRS):
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Selskabet overgik med virkning for arsrapporten 2005 til aflzeggelse af regnskab
efter IFRS. Selskabet foretog i den forbindelse tilpasning af sammenligningstal for
aret 2004 samt delarsrapporterne for 2005 til IFRS.

Anvendt regnskabspraksis:

Delarsrapporten er udarbejdet efter International Financial Reporting Standards
(IFRS) som godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav til delarsrappor-
ter for bersnoterede selskaber.

Delarsrapporten er endvidere aflagt efter en far skat betragtning, hvorfor der ikke
foretages skattemaessige korrektioner i perioden 1. januar — 30. september 20086,
hvilket er i overensstemmelse med princippet for samme periode i foregaende .

Resultatopgerelse og Balance aflaegges i hele tusinde kroner.

Delarsrapporten er ikke revideret af selskabets statsautoriserede revisorer.
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt delarsrapporten for peri-
oden 1. januar — 30. september 2006 for Aalborg Boldspilklub A/S.

Delarsrapporten er aflagt i overensstemmelse med International Financial Reporting
Standards (IFRS) som godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav til delars-
rapporter for bersnoterede selskaber.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at delarsrapporten
giver et retvisende billede af koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.
september 2006 samt af resultatet af koncernens aktiviteter for regnskabsperioden 1.
januar — 30. september 20086.

Aalborg den 29. november 2006
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RESULTATOPG@RELSE:

Entreindteegter

Sponsorer

TV og radio rettigheder
Przemie og deltagerindtazgter
Spillersalg og leje

Andre indteegter

Indtaegter i alt

Personaleudgifter

Andre driftsudgifter

Resultat for af- og nedskrivninger (EBITA)
Af- og nedskrivninger

Resultat for finansielle poster (EBIT)

Resultat af associeret virksomhed
Finansielle poster
Ordinart resultat for skat (EBT)

BALANCE:
Aktiver:

Immaterielle aktiver
Kontraktrettigheder

Materielle aktiver

Kapitalandele i associeret virksomhed
Udskudt skatteaktiv

Finansielle aktiver i gvrigt
Langfristede aktiver i alt

Kortfristede aktiver i gvrigt
Likvide beholdninger

Kortfristede aktiver i alt

Aktiveri alt

Passiver:

Aktiekapital
Andre reserver
Egenkapital i alt

Langfristede forpligtelser
Kortfristede forpligtelser
Forpligtelser i alt

Passiveri alt

3. kvartal 3. kvartal
2006 2005
3.338 3.432
8.679 8.685
3.126 1.730

380 91
677 3.370
20,754 2.802
36.954 20.110

12.067 9.150
10.116 7.183
14.771 3.777

-2.246 -2.405
12.525 1.372

20 11
272 =277
12.817 1106

30.09.2006

3.449
11.685
38.060

3.885

8.200
27.398
92.677

25.892
61.045

86.937
179.614

89.456
49.383
138.839

12.455
25.320
40.775

1.-3. kvartal
2006

7.138
27.819
5.965

991

9.881
28.665
80.459

35.358
27.659
17.442

-7.292
10.150

-227
-635
9,288

30.09.2005

2.101
7.680
39.227
3.899
8.200
19.724
83.568

21.083
23.957
45.040

116.759

1.-3. kvartal
2005

7.794
25.629
5.560

1.626

3.605
12.053
56.267

30.776
21.763

3.728
-6.110
-2.382

360
-1.275
=3.297

31.12.2005

2.850
7.161
38.775
4112

19.292
23.546
42.838

111.989
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EGENKAPTALFORKLARING:

Egenkapital 1. januar 2006

Nedskrivning af kapital til nominelt 25 kr.

Kapitalforhajelse
Keb af egne aktier
Resuitat 1.-3. kvartal 2006

Egenkapital 30. september 2006

Indre veerdi pr. aktie
Resuitat pr. aktie (EPS)
Udbytte pr. aktie

Barskurs pr. aktie
Overskudsgrad

Soliditet

Gennemsnitligt antal ansatte

Aktie- Andre | alt
kapital reserver
76.676 -7.525 69.151
-38.338 38.338 0
51.118 10.282 61.400
0 -1.000 -1.000
0 9.288 9.288
89.456 49.383 138.839

30. september  30. september

2006 2005

38,5 46,8

2,6 neg.

0 0

33,3 35,6

12,6 neg.

73,2 61,4

105 899
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